1 evento ao vivo

m:m IstoE entrevista Paulo Correa, CEO da C&A no
Brasil

ECONOMIA

Relacdo entre Gol e Smiles mostra conflito
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O anuncio de que a Smiles fechou acordo com a Gol para a compra antecipada de R$ 1,2 bilhdo em
passagens aéreas mostra um historico de conflito de interesse entre as duas companhias. Uma
solucdo seria passar a operacdo pelo crivo de seus acionistas minoritarios, o que ocorrera se de fato a
transacdo for benéfica para a empresa, destacou nesta quarta-feira, 29, a Amec, associa¢cdo que reline
cerca de 60 investidores institucionais, locais e estrangeiros, com investimentos de R$ 700 bilh&es na
bolsa brasileira, e que esteve debrucada ao longo das Ultimas semanas sobre o tema e soltou hoje
uma comunicado a seus associados.
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Corolla Cross e VW Taos vém ai para derrubar o Jeep Compass

Picape elétrica da JAC gasta 5x menos: vale a pena comprar?

'Ndo dé para fazer de todo estadio um Allianz Parque', diz Rogério Dezembro

Surpresa: picape Strada Cabine Dupla é a nova rival do Onix

"A leitura do fato relevante divulgado pela Gol dava a entender que se tratava de uma operagao com
fortes caracteristicas de crédito, praticada a taxa de 3,5% a.a., enquanto a captac¢do da prépria Gol e
também a de empresas com perfil de risco semelhante certamente levariam a taxas avaliadas muito
acima dos dois digitos", ressalta a entidade.

Desde que foi anunciada essa operagdo, acionistas minoritarios da Smiles se posicionaram contra,
inclusive com um pedido de liminar na Justica para barrar a operagdo. A operagdo ocorreu em um
contexto de crise da Gol, que controla a Smiles com 52% de participagao, visto que a pandemia do
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"Assim, a despeito da dificuldade de avaliagdo taxativa das reais inten¢des das empresas, ha o
entendimento de que os fatos relevantes do andncio dessa opera¢do de antecipacdo de compra de
passagens aéreas foram excessivamente limitados e ndo permitiram a adequada avalia¢cdo pelos
acionistas nao controladores", ainda de acordo com a carta da Amec.

A entidade avaliou que ndo houve ao longo de toda a divulgacdo da operacdo detalhes e informac&es
suficientes para que os minoritarios pudessem fazer uma analise mais aprofundada, "especialmente
diante da magnitude dos valores envolvidos, da opcao de transferir parte significativa do caixa da
companhia para o seu acionista controlador e da consequente privacdo do recebimento pelos
acionistas de parte dos dividendos".

"No cenario do caso concreto apresentado em que se desenrolaram diversos episodios de
negociacdes (em conflito de interesses) entre as duas empresas ao longo dos Ultimos anos, ha o
entendimento de que a ado¢do de medidas

adicionais de transparéncia e comunica¢do seriam fundamentais, mas ndo suficientes para
demonstra¢do de boa-fé das partes", destaca a Amec. Ha alguns anos a Smiles também a ajudou sua
controladora comprando passagens antecipadas, dentre outros casos que envolveram as empresas.

Assim, dado todo o histérico de conflito entre os acionistas, a Amec aponta que a melhor solu¢do
seria passar tal operacdo pelo crivo de seus minoritarios.

"A leitura é a de que se operag¢do realmente se mostrar vantajosa para a companhia, a delibera¢do
pela maioria da minoria poderia conferir expressiva legitimidade a opera¢do, demonstrando que o
acionista controlador nao busca

satisfazer interesses pessoais, mas que age no melhor interesse da companhia. Essa soluc¢do ja se
mostrou eficaz em diversos casos, situagdes em que o controlador voluntariamente se absteve de
votar ou acompanhou a decisdo da maioria da minoria", conclui a entidade representante dos
minoritarios.

Veja também:
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