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Na CVM, trés anos de espera
por julgamentos da Lava-Jato

Reguladora do mercado tem 19 processos envolvendo Petrobras e JBS

POR JOAO SORIMA NETO L 4
25/06/2017 4:30  atualizado 25/06/2017 8:43

Recursos. Leonardo Pereira, presidente da CVM: autarquia tem orcamento de R$ 244 milhdes. A SEC,
reguladora do mercado americano, tem R$ 5,6 bilhdes - Marcos Alves / Agéncia O Globo

SAO PAULO - Trés anos ap6s a entrada do primeiro processo gerado pela
Operacao Lava-Jato, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), 6rgao
responsavel por fiscalizar o mercado de capitais, ainda ndo concluiu o
julgamento. O inquérito apura responsabilidades dos administradores da
Petrobras na compra da refinaria de Pasadena, nos EUA, por suspeita de
superfaturamento e evaso de divisas. O caso aconteceu onze anos atras, em

2006.

Desde 2014 até agora, pelo menos outros 18 processos gerados direta ou

E()

PUBLICIDADE

indiretamente pela Lava-Jato foram abertos na CVM,

Veja tambhém

relativos a Petrobras e JBS. Alguns estao em fase de apuracgao

‘A CVM esta sobrecarregada’, diz ex-presidente outros j4 tém a acusacdo formulada, mas nenhum esta
da autarquia
concluido. No dia 14 de julho, havera troca de comando na

. CVM quer estender CVM, com a saida do atual presidente, Leonardo Pereira, e a
D punigao criminal para
B casos de 'insider trading’ expectativa é a de que nenhum desses processos seja julgado
até la.

Eike Batista € condenado
pela CVM e tera de pagar

o — Os processos sao muito complexos, é necessaria a coleta de
multa de R$ 21 milhes p p ’

provas. Mas como sao casos embleméticos, de grande

o () Donos da JBS evitam repercussao, a sociedade esperava uma resposta mais rapida -
perda de R$ 116,8 milhdes
| S ~
= ﬁ com venda de agdes em

meio a delagdo
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MULTA MAIOR

Dentro de sua competéncia, a CVM é encarregada de investigar possiveis
prejuizos ao mercado de capitais e aos investidores que compraram acoes das
duas companbhias. Diante disso, a especialista da FGV observa que o 6rgéo
poderia impor algum tipo de san¢ido administrativa as empresas ou aos seus
gestores e depois investigar mais a fundo os prejuizos causados ao mercado de
capitais. Em outras institui¢oes fiscalizadoras houve uma mobilizacdo para as
demandas criadas pela Lava-Jato, como no Tribunal de Contas da Unido (TCU),
que criou uma secretaria especial para acompanhar os processos gerados a partir

da investigacao.

— Havia nesta gestdo a promessa de dar respostas mais rapidas, diminuindo o
tempo dos processos. Uma alternativa seria deixar os casos mais insignificantes
de lado e focar nos processos maiores, tocando uma agenda punitiva — diz

Viviane.
PUBLICIDADE

inRead invented by Teads

Para o professor do Insper Evandro Pontes, as investigacoes da Lava-Jato foram
aceleradas em vérias frentes, como Ministério Ptblico e Policia Federal, mas na
CVM a falta de recursos e de pessoal acabou limitando a atua¢io do 6rgao. Num
exemplo do prazo de tramitagdo de casos complexos, a autarquia marcou para
julho o julgamento do processo que investiga prejuizos aos investidores na

megacapitalizacio da Petrobras, que ocorreu em 2010.

— K uma distancia muito grande entre o fato e o julgamento. A CVM teve nesta
gestdao uma atuacao muito esforcada, focou em temas técnicos. Mas deveria
eleger prioridades, e uma delas poderia ser dar mais atencao aos efeitos

colaterais da corrupcao no mercado de capitais — diz Pontes.

Ao GLOBO, o presidente da CVM, Leonardo Pereira, disse que, nos tltimos anos,
esta maior a celeridade no andamento dos processos. De acordo com ele, o prazo
entre a instauracdo de um processo e seu julgamento é de um ano e quatro
meses. E a instauracdo dos processos caiu de um prazo médio de sete anos para

até um ano.

— Temos um arcabougo legal a ser seguido, mas os prazos estdo diminuindo.

Queremos dar ao mercado o maximo de informacoes possivel — disse.

O especialista do Insper destaca ainda que o excesso de funcoes do colegiado da
CVM, formado pelo presidente e quatro diretores, torna os processo morosos.
Pontes lembra que o colegiado é o responsavel por julgar cada processo, o que
consome muito tempo em analises. Ele lembra que na Securities and Exchange
Commission (SEC), instituicao que protege os investidores nos Estados Unidos, é

o Departamento de Justica que julga os processos abertos no 6rgao.

— A SEC tem mais funcionérios, um or¢camento mais robusto e metade das

funcdes que a CVM passou a cumular nos tltimos anos — observa.

PUBLICIDADE
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orcamento deste ano é de R$ 244 milhoes, sendo apenas R$ 3,9 milhoes
destinados a investimentos. O 6rgao tem 531 funcionéarios e 141 vagas em

aberto.

— A SEC da respostas mais rapidas porque seu or¢amento é definido pelo
Congresso. Quanto mais visibilidade e prote¢do aos investidores, maior é a

fatia de recursos recebida — diz Viviane Prado, da FGV.

Para o advogado Leonardo Cotta, socio da area societaria do escritorio Siqueira
Castro, a medida provisoria 784, de 17 de junho, que aumentou de R$ 500 mil
para R$ 550 milhoes o valor das multas que a CVM poderé aplicar a empresas e
criou a possibilidade de acordos de leniéncia com a autarquia, pode acelerar o
julgamento dos processos. A MP também prevé que a CVM possa aproveitar

provas colhidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico.

— Os processos sa0 um pouco lentos, porque é preciso observar os prazos para
garantir a defesa. E as penalidades nunca foram tao expressivas. Com a MP, a

velocidade das investigacoes pode aumentar — diz Cotta.

O presidente da Associacdo de Investidores do Mercado de Capitais (Amec),
Mauro Rodrigues, afirma que um dos pontos que desprestigiam a CVM é sua
incapacidade de promover o ressarcimento das perdas dos investidores. Os
prejuizos, na pratica, s6 podem ser recuperados por meio de agio na Justica

movida pelos investidores ou por iniciativa do Ministério Puablico.

— A CVM tem um papel em que precisaria trabalhar com o Judiciario e o MP
para proteger os interesses dos participantes do mercado de capitais. Deveria
privilegiar o ressarcimento dos danos, mas infelizmente nao tem feito isso —

afirma Rodrigues.

DISPUTA PELO CARGO

Rodrigues observa que entre os pontos positivos da gestao que se encerra em
julho na CVM estdo a condenacao da Unido por uso politico da Eletrobras, a
reducdo nos prazos de julgamento e a atuagdo mais rapida em abrir processos no
caso JBS, mostrando que o 6rgao ja percebeu que precisa mostrar presenca. Mas
ele avalia que a comunicagio de suas agoes ao mercado poderia ter sido mais

efetiva.

O presidente da CVM explicou que também houve uma mudanga de
comportamento do 6rgdo nos casos de maior repercussdo. A cada novo processo
ou inquérito das empresas de Eike Batista, da Petrobras e, mais recentemente, da
JBS, a CVM esté fazendo uma atualizacdo dos dados e divulgando informacoes de
forma consolidada. Nessa reta final de seu mandato, no entanto, Pereira disse
que esta menos interessado nos grandes processos e focado na criagao de uma
norma para os investimentos em crowdfunding para participacao nas empresas

(financiamento colaborativo).

No més passado, a Associacdo dos Advogados de Sao Paulo (AASP) e o

Movimento de Defesa da Advocacia (MDA) enviaram oficio ao ministro da
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Marcelo von Adamek, como se trata de um 6rgao fiscalizador e regulatério, um

gestor com formacao juridica seria mais indicado.

— Sem demérito do papel que foi desempenhado nesta gestdo, a avaliacdo é que a
indicacao de um advogado seria mais apropriada para o cargo — disse Amamek
ao GLOBO, observando que os nomes cogitados para suceder Pereira sdo todos

de advogados.

Entre os nomes que circulam no mercado estao Otavio Yazbek, que ja PUBLICIDADE

trabalhou na Bovespa (atual B3); Luiz Antonio de Sampaio, que j foi diretor
da CVM, e Edson Garcia, ex-Advocacia-Geral da Uniao (AGU) e ex-

funcionéario da CVM. A formacao em Direito ndo é exigéncia para o cargo.

Pereira, formado em Engenharia de Producao, foi executivo na Gol e no

Citibank.

(Colaborou Ana Paula Ribeiro)
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Luiz a C Lopes ® 25/06/17 - 20:54

Kd o Amarildo, pm mais corrupta do Brasil ?! Ja faz 3 anos e 354 dias!! PM do Rio é a mais
corrupta do Brasil : extra.globo.com/casos-de-policia/policia-militar-do-rio-a-mais-corrupta-do-pais-
mostra-pesquisa-8044394.html Eu j& sabia kkkk.

Marilia Marques ® 25/06/17 - 12:13

o problema da cvm néo é recursos e sim vontade de trabalhar! € uma instituigdo completamente
governamental, burocratica, mal preparada e com funcionarios publicos no estrito termo da
palavra. um saco sem fundo! ndo se deve esperar nenhuma solugéo de processos na cvm.

Marcelo Lorenzini Zucco ® 25/06/17 - 10:20

Bom dia! Todos esses casos que estdo na "fila" para serem julgados pela CVM n&o se comparam
ao maior escandalo que o Mercado de Agdes ja presenciou na histéria da BOVESPA. O Sr
Marcus Elias e a LAEP lesaram milhares de acionistas por meio de subscrigbes permitidas pela
leniéncia de CVM. Prejuizo causado em mais de 2 Bilhdes de Reais... Siléncio na
imprensa...Siléncio na Justica...
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Diante do temor de PF confirma fim do Protesto ocupa Linha 'PM nio deve ser a Unica
relatdrio contra Temer,  grupo de trabalho da Amarela pelamortede  aser cobrada’, diz
aliados buscam votos Lava-Jato no Parana menina no Lins secretario

1de6
01 Trump esta de maos 02 Jarbas Vasconcelos é o O Cupula do PSDB O 4 Dilma diz que histéria O 'Ponto Final': Justiga s6
atadas diante de Kim primeiro peemedebista defende desembarque foi 'severa e implacével' 5 encontra R$ 240 em
Jong-un, dizem analistas aanunciar voto contra do governo Temer com Temer, Aécio e contas de acusado de

Temer Cunha receber R$ 44 milhdes
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