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Ref: OPAS AGRESSIVAS
Prezados Senhores,

1. A Amec vem, mais uma vez, submeter a V.Sas. contribui¢des baseadas nas discussdes de nossa
Comissdo Técnica, inspiradas em situagdes reais e com o objetivo de aprimorar nosso mercado
de capitais.

2. As Ofertas Publicas de Aquisi¢do de agdes (OPAs) tem sido um tema relevante das discussées
em nossas comissoes. Trata-se de evento relevante para a vida societaria da Companhia, e com
grande repercussdo patrimonial entre seus acionistas.

3. Nao por outra razdo, tanto CVM como BM&F Bovespa tem demonstrado grande preocupag¢io ao
longo dos anos em construir um ambiente regulatério que garanta que as OPAs sejam realizadas



..de maneira a assegurar tratamento equitativo aos destinatdrios, permitir-lhes a
adequada informagdo quanto a companhia objeto e ao ofertante, e dotd-los dos elementos
necessdrios a tomada de uma decisdo refletida e independente quanto a aceitagdo da OPA?

4. Nao obstante, ainda vemos alguns ofertantes que buscam contornar estes principios através de
mecanismos que acabam por pressionar os acionistas minoritirios a alienar suas a¢des em
condi¢bes unilateralmente determinadas. Entendemos que tais praticas devem ser de plano
impedidas, tanto pelo aspecto do prejuizo que imputam aos investidores quanto pela ameaga
que representam a integridade dos aparatos regulatérios estabelecidos.

5. Todavia, recentemente foi anunciada uma oferta unificada, para cancelamento do registro de
companhia aberta e para saida do Novo Mercado. Tal OPA possui duas caracteristicas
importantes que, no entendimento da Amec, agridem os sistemas tanto da CVM como da BM&F
Bovespa para esta disciplina.

6. Em primeiro lugar, o Ofertante tenta fazer letra morta da lei ao declarar que desistira da oferta
caso seja utilizada a faculdade dos acionistas minoritarios, prevista no Artigo 4-A da Lei
6.404/76, e no Artigo 23 e seguintes da Instrugdo 361/02, de solicitar um novo laudo de
avaliagdo para determinagédo do prego da oferta.

7. Por 6bvio, o Ofertante sempre detém a possibilidade de desistir da oferta, caso o novo laudo
aponte valor que considere nédo aceitdvel. Mas ameagar a retirada da oferta antes mesmo de que
tal laudo seja solicitado, preparado e publicado se traduz em verdadeira revogacio privada da
lei, além de configurar uma inadmissivel pressdo sobre os acionistas para aceitar as condi¢bes
impostas, sem a “contraprova” a si assegurada pelas normas em vigor.

8. Nao satisfeito com tal pressao, o Ofertante também condiciona a oferta a ndo aceitacdo damesma
pelos dois maiores acionistas minoritarios - integrantes, por definigio, das agées em circulagio.

9. A Amec entende que esta condi¢do equivale a estender uma oferta destinada nio a 100% das
acdes em circulagdo, mas sim a percentual inferior a este - contrariando, portanto, frontalmente,
alei (Lei 6.404/76, Artigo 4°, Paragrafo 42), a regulamentagdo da CVM (Instrugido CVM 361/02,
Artigo 16) e da BM&F Bovespa (Regulamento do Novo Mercado, Artigo 11.2).

10. Que fique claro que nada obstaria um cendrio no qual o Ofertante negocie com esses acionistas
sua permanéncia na base aciondria. Mas para que isso seja compativel com a regulamentacio
seria necessario que ambos concordassem em ser excluidos das a¢des em circulagdo - por
exemplo, assinando um acordo vinculante com o acionista controlador - com todas as
consequéncias que isso traz. Sem este passo anterior, ndo entendemos ser possivel a concessio
de registro aofertas que deveriam ser estendidas a 100% das a¢des em circulagio.

11. Por essas razdes, a Amec solicita a BM&F Bovespa e 3 CVM que analise situagdes como as aqui
narradas com a maior diligéncia possivel, recusando o registro de ofertas que, seja de forma
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1 Instrugao Normativa CVM 361/2002, Artigo 4°, Inciso II.



Amec

direta (Itens 8 e 9), seja de forma retérica (Item 7), afastem-se da legislacdo vigente e dos
sistemas criados pela Instru¢do 361/02 e pelo Regulamento do Novo Mercado.

Sendo o que tinhamos 0 momento, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,
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