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Amec faz sugestoes a Petrobras sobre BR Empresas

e critica CVM Ultimas Lidas Comentadas Compartilhadas
Dentncia contra Lula usa delagio recusada da

Por Graziella Valenti | De Sao Paulo OAS, diz jornal
18/09/2016 as 11h14

A Associacao de Investidores no Mercado de Capitais (Amec) sugeriu que a Petroleiros dizem que proposta salarial da

Petrobras é "afronta"

Petrobras submeta a proposta de venda da BR Distribuidora a assembleia de
18/09/2016 as 12h22

acionistas antes de fechar o negocio. Na assembleia, a estatal deveria também
pedir que os acionistas renunciassem ao direito de preferéncia sobre essa Uso de delaciio recusada reforea falta de prova

transacdo. E a decisdo deveria ser tomada pelos minoritérios. contra Lula, diz defesa
18/09/2016 as 16h20

A sugestao, encaminhada por correspondéncia ao diretor financeiro e de ) )
~ . . . s poe , Cunha acusa Moreira Franco de irregularidades no
relacdes com investidores da Petrobras, Ivan Monteiro, foi feita mesmo apos Porto Maravilha
o colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) liberar a estatal desse 18/09/2016 as 13h02
rito.

Ver todas as noticias

"Se a empresa deseja recuperar sua credibilidade perante a comunidade de
investidores, suprimir um direito dos acionistas com base em contorcionismo
legal - ainda que tenha convencido a CVM - ndo parece ser o caminho",
escreve a Amec na carta. Consultada, a Petrobras ndo comentou a proposta. "
2,
Além da Petrobras, a car’_[a tam!)ém foi d?re(iionada a0 presidente dé.l xerife do e Hello T3 Ol’l’b:lV Em%%res
mercado, Leonardo Pereira, pois a associacao fez criticas ao entendimento da ., : \ _
autarquia sobre o tema.

A petroleira foi ao regulador espontaneamente consultar, para o caso da BR,
sobre o direito de preferéncia na venda de subsidiaria integral - controlada da
qual é detido 100% do capital - previsto no artigo 253 da Lei das Sociedades
por Acoes.

A lei diz que os acionistas das companhias controladoras possuem
preferéncia sobre a venda de fatia ou do total de uma subsidiaria integral, na
mesma proporc¢ao de sua participacao. No caso pratico, seria como se um
acionista com 5% do capital da petroleira tivesse direito a comprar 5% da BR,
antes dela ser vendida a um novo sécio.

A consulta, a 4rea técnica da CVM respondeu que a BR deveria sim ser
oferecida aos acionistas da Petrobras primeiro.

Tal rito traria incertezas a transacao, pois o interessado nao teria mais
controle sobre qual fatia de fato conseguiria comprar na distribuidora. A
indefinicdo terminaria refletida no interesse pelo ativo.

'}I pagueem.

A Petrobras recorreu do entendimento da area técnica do regulador. O t 'f'g 10 7O

. - 3 . o dle . vVezes
colegiado, entdo, decidiu favoravelmente a estatal, em oposicao a visdao da . o il

area técnica sobre o caso. Os diretores tomaram como argumento parte de _Sﬁm jl.lr(;)

uma decisdo de 2011, na qual se comenta que o artigo 253 deveria ser
aplicado s6 em subsidiarias integrais resultantes de incorporacio de acoes.

A CVM decidiu que este dispositivo da lei ndo se aplica a venda da BR, pois a
distribuidora se tornou subsidiria integral ap6s uma oferta voluntaria de
troca de acoes lancada pela Petrobras - cujos efeitos sao similares aos da
incorporacdo no que diz respeito a dilui¢do de acionistas minoritarios.

Videos m«

Mauro Rodrigues da Cunha, presidente da Amec, disse ao Valor que nao
considera o artigo 253 bom. Para ele, a lei precisa ser aperfeicoada, pois esse
direito de preferéncia prejudica transacgoes de fusoes e aquisicdes que sao
saudaveis as companhias e a economia.

A despeito da critica ao formato desse direito na lei, entende que o caminho
adotado pela CVM no caso é ainda mais prejudicial.
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Para a Amec, o regulador foi além de suas funcoes e restringiu o uso da lei -
sem que o artigo faca qualquer limitacao sobre a origem da subsidiaria
integral. A postura da autarquia, para a associacao, preocupa. A avaliacio é
que regulador e autorreguladores tém sido mais flexiveis nas interpretacoes
das regras a favor de companhias e controladores.

Consultada, a CVM confirmou o recebimento da correspondéncia enviada
pela associacao e "informa que, no momento, nao fara comentarios
adicionais".
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